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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Cifras en Miles de Pesos Chilenos)

1. Estados Financieros

Los presentes estados financieros de Tratacal S.A., al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se presentan de acuerdo con

las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).

. 31.12.2018 |31-12-2017
Activos

M$ M$
Total de activos corrientes 2.374.546 879.396
Total de activos no corrientes 5.318.540 4.492.745
Total de activos 7.693.086 5.372.141
Patrimonio asivos 31.12.2018 |31-12-2017

ybp M M
Total de pasivos corrientes 889.740 861.654
Total de pasivos no corrientes 4.249.271 1.454.080
Total pasivos 5.139.011 2.315.734
Patrimonio total 2.554.075 3.056.407
Total de patrimonio y pasivos 7.693.086 5.372.141

2. Analisis del Estado de Situacion Financiera

Activos

El Activo Corriente muestra un aumento del 170,02% desde diciembre de 2017, principalmente por la toma de un
crédito bancario para materializar las obras de inversiéon del proyecto Potenciamiento de la PTAS (Planta de
Tratamientos de Aguas Servidas), con las que se asegura el cumplimiento de la calidad y continuidad del servicio

hasta el afio 2031, en conformidad con el plan de desarrollo aprobado por la Superintendencia de Servicios Sanitarios.

El Activo no Corriente muestra un aumento de un 18,38% desde diciembre de 2017, principalmente por la mayor
inversion en activos y obras en curso correspondientes al Potenciamiento PTAS.

Pasivos

La variacion principal de los pasivos totales corresponde a la toma de un préstamo bancario que la Sociedad mantiene
con Banco del Estado de Chile y al cuamplimiento més eficiente de las deudas por pagar comerciales.

El principal rubro que compone los pasivos corrientes y no corrientes corresponde a préstamo tomado con el Banco
del Estado de Chile.

Patrimonio

La disminucion de este rubro comparado con el ejercicio 2017 se debe a la mayor cantidad de dividendos distribuidos
durante el afio 2018.



3. Analisis del Estado de Flujo de Efectivo

31.12.2018 31.12.2017 Variacién
M$ M$ Ms$ %
Actividades de la operacion 1.655.992 1.292.014 363.978 28,17
Actividades de Inversi6on (1.372.604) (533.978) (838.626) 157,05
Actividades de financiamiento 1.136.471 (877.217) 2.013.688 (229,55)
Flujo neto del periodo 1.419.859 (119.181) 1.539.040 (1.291,35)
Saldo final de efectivo 1.780.060 360.201

El flujo neto originado por las actividades de la operacién mostré un aumento respecto de 2017 producto de los
mayores cobros realizados a clientes y una disminucién de pagos realizados a proveedores por la contratacion de
servicios y suministros durante el afio 2018.

El flujo neto negativo originado por actividades de inversion fue mayor en el afio 2018 en comparacion con el ejercicio
anterior, principalmente por las inversiones en intangibles derivadas del Potenciamiento de la planta de tratamiento
de aguas.

El flujo neto positivo originado por las actividades de financiamiento se debe a la contrataciéon de un préstamo
bancario durante el afio 2018.

Todo lo anterior implicdé un saldo final de flujo positivo para el ejercicio 2018 de M$ 1.780.060, comparado con
M$360.201 en el aho 2017.

4. Analisis del Estado de Resultados Integrales

Estado de Resultados

Ingresos ordinarios
Costo de ventas
Ganancia bruta

Gastos de administraciéon y personal
Resultado Operacional
EBITDA

Gastos por depreciacion y amortizacion
Resultado no operacional
Gasto por Impuesto a las Ganancias

Ganancia atribuible a Controladora

Indicadores
Margen bruto
Margen operacional
Margen EBITDA
Margen utilidad

31.12.2018
Ms$

3-944.035
(2.320.755)
1.623.280

(201.074)
1.422.206
1.802.394

380.188
(197.641)
(326.897)

897.668

%
41,16
36,06
45,70
22,76

31.12.2017
M$

3.598.036
(2.097.446)
1.500.590

(256.404)
1.244.186
1.596.446

352.260
(71.731)
(332.718)

839.737

%
4177 1
34,58
44,37
23,34

Variacion
M$ %
345.999 9,62
(223.309) 10,65
122.690 8,18
55.330 (21,58)
178.020 14,31
205.948 12,90
27.928 7,93
(125.910) 175,53
(5.821) (1,75)
57.931 6,90



Ingresos Ordinarios

Los ingresos regulados, compuestos por los servicios de tratamiento y disposiciéon final de las aguas servidas
provenientes de la localidad de Calama y por la disposicion final de los lodos en monorelleno, tuvieron un incremento
del 1,2% respecto al ano 2017. Por otra parte, los ingresos por concepto de negocios no regulados, conformados por:
la recepcién de camiones limpia fosas, venta de aguas servidas tratadas y recepcién de lodos de terceros en
monorelleno, presentaron un importante incremento respecto al ano anterior.

Como resultado de lo anterior, el valor de los ingresos ordinarios aumenté en M$ 345.999 en comparacion al
mismo periodo de 2017.

Resultado Operacional

La principal desviacion se notd en el aumento de los costos de mano de obra, lo cual produjo un aumento en el
resultado operacional de un 14,31% respecto al 2017.

Ganancia del Periodo Atribuible a la Controladora.

Como consecuencia de las variaciones en el resultado referidas anteriormente, la utilidad de Tratacal S.A. aumenté
en M$ 57.931, lo cual representa un aumento de 6,9% con respecto al afio anterior.

5. Analisis de los indices

Los principales indices financieros de Tratacal S.A. mostraron los siguientes resultados durante los periodos
comparativos de 2018 y 2017:

31.12.2018  31-12-2017  Variacion

Liquidez

Liquidez corriente (veces) 2,67 1,02 1,65
(Activos Corrientes / Pasivos Corrientes)

Razdn acida (veces) 2,67 1,02 0.4
(Activos Corrientes - Inventarios / Pasivos Corrientes)

Capital de trabajo M$ 1.484.806 17.742  1.467.064

(Activos Corrientes - Pasivos Corrientes)

Endeudamiento
Razdén de endeudamiento (veces) 2,01 0,76 1,25
(Pasivo exigible neto / Patrimonio)

Deuda corto plazo (veces) 0,17 0,37 -0,2
(Pasivos Corrientes / Pasivos Total)
Deuda largo plazo (veces) 0,83 0,63 0.2
(Pasivos No Corrientes / Pasivos Total)

Cobertura gastos financieros (veces) 11,89 25,96 -14,07
(EBITDA / Gastos financieros netos)




Rentabilidad
Rentabilidad del patrimonio * % 35,15 27,47 7,68
(Ganancia  atribuible  Controladora /  Patrimonio
promedio Controladora)

Rentabilidad de activos * % 11,67 15,63 -3,96
(Ganancia aftribuible Confroladora / Total Activo

promedio)

Rentabilidad activos operacionales * % 18,49 23,16 -4,67
(Resultado operacional / Activos operacional promedio)

Utilidad por accidn * $ 748.087 699.781 48.306

(Ganancia atribuible Controladora / N° Acciones)

Corresponden a célculos anualizados
6. Anilisis de Mercado.

La Sociedad no presenta variacion en el mercado en que participa debido a que por la naturaleza de sus servicios y la
normativa legal vigente, no tiene competencia en su area de concesion.

La Empresa participa en el sector servicios, sub sector tratamiento y disposiciéon de aguas servidas, constituyéndose
en la sociedad concesionaria de los Servicios Publicos Sanitarios de Tratamiento y Disposiciéon de Aguas Servidas de
la ciudad de Calama, IT Regién de Antofagasta con 47.500 usuarios para el servicio prestado. Ademaés, Tratacal S.A.
provee servicios de tratamiento de Aguas Servidas a clientes industriales y otros servicios relacionados con el
tratamiento y disposiciéon de Aguas Servidas.

7. Principales Riesgos Asociados a la Actividad de Tratacal S.A.
Riesgo de la Industria

La Empresa esti expuesta a riesgos que pueden provenir del entorno regulatorio por cambio de normativas que
puedan afectar su desarrollo y como toda empresa, su demanda y su desarrollo estan expuestas a los efectos de la
situacion econémica general.

El negocio de la Empresa es estacional y por lo tanto los resultados de la explotacién pueden variar de un trimestre a
otro, segin el perfil de la demanda del agua potable, tendiendo a ser mayores en los meses de invierno y menores en
los meses de verano (enero a marzo).

Tratacal presenta una favorable situacion en términos de riesgo, la que se debe principalmente a las caracteristicas
particulares del sector sanitario

Riesgo de la Tasa de Interés

La deuda financiera de la Compaiiia presenta el siguiente perfil:

Perfil de tasa de interés 31-12-2018 31-12-2017

Fija 100% 100%
Variable 0% 0%
Totales 100% 100%

Del cuadro anterior se desprende que Tratacal S.A. tiene una exposicion baja al riesgo de tasa de interés, dada su
politica de fijacion de tasas de interés de largo plazo.

Riesgo de la Inflacion

El riesgo de inflacién proviene principalmente de las fuentes de financiamiento de la Sociedad. La principal
exposicion se encuentra relacionada con deudas denominadas en Unidades de Fomento con tasas de interés fija. Al
31 de diciembre de 2018, 1a Sociedad posee el total de sus deudas con tasas de interés fijas denominadas en Unidades
de Fomento.



